Revista Universitaria RUTA (Chile), 2014.Vol.():19-29

Andlisis de impuestos diferidos informados por empresas listadas en el IPSA
ANALYSIS OF DEFERRED TAX INFORMED BY LISTED COMPANIES IN IPSA

Navarrete Oyarce, JOSé Universidad Andrés Bello, Facultad de Economia y Negocios

Moraga Flores, Hugo

INFORMACION RESUMEN

Recepcion:

Universidad Andrés Bello, Facultad de Economia y Negocio

jose.navarrete@unav.cl

hmoraga@unav.cl

Este trabajo analiza estadisticamente las partidas por impuestos diferidos, tanto de activo como de
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pasivos, publicadas por las empresas cotizadas en el IPSA durante el afio 2009 al 2012. El andlisis busca
determinar si existe homogeneidad en los montos informados, a nivel general como a nivel de subgrupos de
empresas. Finalmente, se analiza cuantitativamente los descriptores utilizados para informar el detalle de
impuesto diferidos.

Se concluye que a nivel general, existe homogeneidad para pasivos y parcialmente para activos. Desde
el punto de vista industrial no se apreciaron diferencias significativas en los montos informados. En relacién a
los descriptores, si bien el andlisis determiné que no existen diferencias significativas entre ellos, se encontré
un alto grado de dispersion, toda vez que existen empresas que deciden abrir la informaciéon en muchos
descriptores y otras que, en el ejercicio de esa misma libertad reducen los conceptos al minimo.

PALABRAS CLAVES: diferencias temporarias, base tributaria, base financiera

ABSTRACT

This paper analyzes statistically the deferred tax, both assets and liabilities, issued by companies listed
on the IPSA in 2009 to 2012. The analysis seeks to determine if there is consistency in the amounts reported,
overall and subgroup level business. Finally, we analyze quantitatively the descriptors used to report the
deferred tax detail.

It concludes that a general, homogeneity exists for liabilities and assets part for. From the industrial point
of view no significant differences in the amounts reported. In relation to the descriptors, although the analysis
determined that there are no significant differences between them, we found a high degree of dispersion, since
there are companies who decide to open the information in many descriptors and others that, in the exercise

of the same freedom concepts reduce to a minimum.
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INTRODUCCION

Los impuestos diferidos nacen de las diferencias de
criterios entre la Contabilidad financiera y la forma de medir
los resultados sobre la base tributaria. Es un hecho que
ambas formas de medicion, la financiera y la tributaria son,
en esencia, muy disimiles, pues buscan objetivos opuestos
y ambas estan orientadas a usuarios distintos.

La adopcion de IFRS en la empresas abiertas supone
aumentar los grados de diferencias entre la base financiera
y la base tributaria, toda vez que IFRS recoge muchos mas
conceptos del mundo de las finanzas que los anteriores
PCGA. Dada esta situacion, se hace interesante conocer el
estado del arte de los impuestos diferidos cuando a varios

afos ya de la implementacion de la normativa internacional
en Chile, habiendo ya el mercado validado el cambio
apreciandolo como positivo.

El objetivo de esta investigacion es revisar los impuestos
diferidos informados por las empresas listadas en el IPSA a
abril del ano 2013, analizando las notas relacionadas desde
la implementacion de IFRS, afio 2009 hasta el afio 2012.

Este analisis busca determinar patrones comunes en
estos conceptos, ya sea a nivel total o a nivel de industrias
especificas, tratando de establecer hipotesis verosimiles
que expliquen estos patrones.

Este trabajo se divide en tres partes: en la primera, se
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realiza una revision a la bibliografia pertinente, en la segunda
parte se establecen los criterios de la investigacion tales
como la hipdtesis, la muestra, las pruebas a realizar, entre
otras. Finalmente el ultimo capitulo establece los resultados
empiricos de la investigacion, de donde se obtienen las
conclusiones de la misma.

Revision bibliografica

Para comprender y analizar el concepto de impuesto
diferido, necesariamente la primera fuente de informacién
bibliografica corresponde a la normativa, en este caso a
la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias” y su respectiva
interpretacion en SIC 21. De esta manera, la NIC 12
establece los conceptos basicos relacionados a la definicién
del término “impuesto a las ganancias”, sefalando que
corresponde a todos los impuestos nacionales o extranjeros,
que se relacionen con las ganancias sujetas a imposicién
(NIC 12), asi como los conceptos de activos y pasivos por
impuestos diferidos:

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de
impuestos sobre las ganancias a recuperar en ejercicios
futuros, relacionadas con: las diferencias temporarias
deducibles; la compensacién de pérdidas obtenidas en
ejercicios anteriores, que todavia no hayan sido objeto de
deduccion fiscal; y la compensacion de créditos no utilizados
procedentes de ejercicios anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de
impuestos sobre las ganancias a pagar en ejercicios futuros,
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles.

De las definiciones anteriores, se desprende que el
impuesto diferido corresponde al importe que una empresa
tendra que pagar o recuperar en el futuro sobre la base de
las diferencias entre la contabilidad financiera y la medicién
de los resultados segun la base tributaria.

No existe una gran produccién cientifica y empirica
relacionada con el tema de los impuestos diferidos, sin
embargo, es importante destacar el trabajo Moreno J.,
Lépes D., Kronbaver C., Souza M., (2010) La activacion
de diferencias temporales positivas en empresas cotizadas
espafiolas: un estudio empirico, donde se analizan los
factores que inciden en la decision de activar impuestos
diferidos, considerando que esto afecta la imagen financiera
de la empresa a través del resultado neto, nivel de
endeudamiento o liquidez. Por otro lado, Pinto G. (2008) en
su trabajo Diferencia entre el tratamiento contable y tributario
de los instrumentos financieros en Chile y su impacto en el
impuesto diferido que analiza, a través del método cientifico,
cuando y porqué se constatan las diferencias en las partidas
que él indica.

Asu vez, el trabajo de Mata J., Ustariz B., (2008) estudio
los efectos cualitativos y cuantitativos tras la aplicacion de la
NIC 12 en las empresas listadas en el IBEX 35, determinando
un aumento estadisticamente significativo en las cuentas de
pasivo, tras la aplicacion de la mencionada norma.

Disefio de investigacion

Para el desarrollo de esta investigacion, se ha

establecido los siguientes objetivos:

Analizar los impuestos diferidos informados por las
empresas listadas en el IPSA, con énfasis en la informacion
revelada en las notas relacionadas desde la implementacion
de IFRS, afo 2009 hasta el afio 2012.

Determinar patrones comunes en estos conceptos, ya
sea a nivel total o a nivel de industrias especificas, tratando
de establecer explicaciones verosimiles que expliquen estos
patrones.

Hipotesis

Esta investigacion se ha propuesto las siguientes
hipétesis de trabajo, en concordancia con los objetivos
planteados:

H1: Existe homogeneidad respecto a los montos
relativos informados como impuestos diferidos.

H2: Existe homogeneidad a nivel industrial, respecto a
los montos relativos informados por impuestos diferidos.

H3: Existe homogeneidad a nivel industrial, respecto a
los descriptores utilizados para informador los impuestos
diferidos.

Muestra

Para efectos de realizar este trabajo se seleccionaron
las empresas que conformaban el IPSA al mes de abril
de 2013. Este indicador accionario, como es sabido, esta
compuesto por 40 empresas. De estas 40 se descartaron 4
empresas del rubro bancario, puesto que esta industria tiene
patrones distintos lo que las hace mas dificil de comparar
con el resto de las industrias. A su vez, se descartaron 3
empresas puesto que la nota informada establecia un nivel
de detalle muy pobre y extremadamente bajo con respecto al
resto de las empresas, por lo que su inclusién en el analisis,
podria sesgar los resultados. El trabajo implica el analisis
cuantitativo de los afios 2009 al 2012. Por tal motivo, no
se consideraron 2 empresas, ya que la informacién que
presentaba no lograba cumplir con la cantidad de periodos
a analizar. De esta manera, y finalmente, la muestra quedé
conformada por 31 empresas, lo que equivale el 77,5% del
universo.

Con respecto a los analisis industriales, a nivel
de descriptores, se debe mencionar que el IPSA esta
subdividido en 8 grupos o industrias: commodities, utilities,
retail, banca, industrial, consumo, construccién e inmobiliaria
y otros. De estos 8 grupos, se han seleccionado 4 grupos,
las que representan el 69,3% de participacion histérica en
el indicador segun la informacion de la Bolsa de Santiago.
Estos grupos son: a) Commodities (23% de participacion)
b) Utilities (16,4% de participacion) c) Otros (16,4% de
participacion) y d) Retail (13,5% de participacion)

Metodologia utilizada

Esta investigacion busca evaluar empiricamente el nivel
de homogeneidad que existe en los impuestos diferidos
informados en forma publica por las empresas listadas en el
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indice de precios selectivo de las acciones, IPSA, indicador
que agrupa a las 40 acciones mas liquidas del mercado
chileno.

Para tales efectos se establecid la creacion de un
“indicador”, el que puede ser analizado a través de
herramientas estadisticas. Este indicador, para el caso de
los activos por impuestos diferidos corresponde al cociente
entre el total de activos por impuestos diferidos (segun la
correspondiente Nota) dividido por el total de activos:

Activos por impuestos diferidos
IDA = 14 p f

Total de activos

En forma paralela, para el caso de los pasivos por
impuestos diferidos, el indicador corresponde al cociente
entre el total de pasivos por impuestos diferidos (segun
la correspondiente Nota) dividido por el total de pasivos
exigibles

IDP = Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos exigibles
Este indicador se calculara para los afios 2009 al
2012 para todas las empresas sefialadas en la muestra.
Estos resultados seran analizados mediante software
especializado SPSS. La ventaja de este indicador, es que
puede ser comparado sin importar el tamafo, sector o
estructura de las empresas.

Andlisis de datos y exposicién de Resultados
Estadisticos descriptivos:

Como primer paso del analisis cuantitativo, se procedio
a calcular estadisticos descriptivos tanto para activos como
pasivos por impuestos diferidos, resultado que se aprecia
en las siguientes tablas y analisis

Tabla N°I: Estadisticos descriptivos

Activos por Impuestos Diferidos.

Ao N Min Max X S cv
2012 31 0,000 0,126 0,027 0,026 98,041
2011 31 0,000 0,071 0,022 0,018 78,955
2010 31 0,000 0,054 0,019 0,013 69,328
2009 31 0,000 0,059 0,019 0,013 68,873

Fuente: Elaboraciéon propia en base a datos de SVS.

Se observa que el afio 2012 es el que tiene el promedio
de activos por impuestos diferidos mas alto (¥=0,027), seguido
por el afio 2011 (¥=0,022), a su vez se concluye también que
los afios 2010 y 2009 tienen el mismo promedio en este tipo
de impuestos diferidos (¥=0,019). Adicionalmente, a través del
analisis del coeficiente de variacion (CV) se puede apreciar
que todos los afios analizados presentan alta dispersién
en los datos de activos por impuestos diferidos, siendo
entre estos el afio 2012 el que presenta mayor dispersion
(CV=98,041).

En forma anédloga, para los pasivos por impuestos
diferidos se realizé en mismo procedimiento.

Tabla N°II: Estadisticos descriptivos
Pasivos por impuestos diferidos

Aiio N Min Max X S CV
2012 31 0,001 0,207 0,093 0,066 70,426
201 31 0,001 0,209 0,085 0,063 73,961
2010 31 0,002 0,206 0,088 0,059 67,028
2009 31 0,001 0,223 0,088 0,063 71,758

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Al igual que los activos, el afio 2012 es el que tiene
el promedio mas alto por impuestos diferidos mas alto
(x=0,093), seguido por los afios 2010 y 2009 (x=0,088). Por
otro lado el afio 2011 tiene el pasivo por impuestos diferidos
mas bajo (¥=0,085). Finalmente, y con respecto al coeficiente
de variacion (CV), todos los afios analizados presentan alta
dispersion en los datos de pasivos por impuestos diferidos,
siendo entre estos el afio 2011 el que presenta mayor
dispersion (CV=73,961%).

Prueba de normalidad:

Con el objeto de establecer la pertinencia de pruebas
paramétricas o no paramétricas sobre los datos en estudio,
se realiz6 prueba de normalidad Z de Kolmogorov-Smirnov,
tanto para activos como para pasivos por impuestos
diferidos, cuyo resultado se presenta en Tablas N° lll y IV:

Tabla N° III:
Test de normalidad Z de Kolmogorov- Smirnov
Activos por impuestos diferidos

Aio Z de Kolmogorov- Smirnov valor - p
2012 1,24 0,09
2011 1,02 0,25
2010 0,75 0,62
2009 0,53 0,94
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS
Tabla N° IV:
Test de normalidad Z de Kolmogorov- Smirnov
Pasivos por impuestos diferidos
Ano Z de Kolmogorov- Smirnov valor - p
2012 0,57 0,90
2011 0,70 0,72
2010 0,61 0,85
2009 0,87 0,44

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Tanto activos como pasivos, el valor - p asociado al test
de Kolmogorov- Smirnov es mayor a 0,05 para cada uno de
los afios analizados por lo que se concluye la existencia de
normalidad en los datos analizados.
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Ainos

2012 -2011
2012 -2010
2012 - 2009
2011-2010
2011 -2009
2010 - 1009

0,005
0,008
0,009
0,003
0,004
0,001

0,013
0,021
0,020
0,010
0,009
0,006

Error

0,002
0,004
0,004
0,002
0,002
0,001
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Analisis Horizontal:

Una vez concluidos los analisis iniciales, y en
concordancia con las hipétesis de trabajo planteadas, se
realizé un analisis horizontal, vale decir, la observacién de
los datos a través de la serie de tiempo, la que arroj6 los
siguientes resultados:

Tabla N° V:
Correlacion de Person
Activos por impuestos diferidos

Anos Correlacion valor- p
2012 - 2011 0,912 0,000
2012 - 2010 0,642 0,000
2012 — 2009 0,713 0,000
2011 - 2010 0,843 0,000
2011 — 2009 0,858 0,000
2010 — 1009 0,907 0,000

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Se aprecia la existencia de correlaciones altas y
estadisticamente significativas (Valor-p < 0,01) en cada una
de las combinaciones de afios sobre activos por impuestos
diferidos, siendo los afios 2012 y 2011 los que tienen la
correlaciéon mas elevada dentro del grupo (corr = 0,912) y los
afnos 2012 y 2010 los que presentan la correlacion mas baja
(corr =0,642).

Dados los resultados anteriores, se analiz6 la existencia
de diferencias significativas entre los afios agrupados en
pares:

Tabla N° VI:
Prueba T para muestras relacionadas

Activos por impuestos diferidos

95% Intervalo de confianza
t g.l. valor-p

Inferior Superior

0,000 0,009 2,083 30 0,046
0,000 0,015 2,083 30 0,046
0,001 0,016 2,424 30 0,022
-0,001 0,006 1,728 30 0,094
0,000 0,007 2,249 30 0,032
-0,001 0,003 0,781 30 0,441

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Los datos muestran que el valor-p asociado a la prueba
T para muestras relacionadas es mayor a 0,05 en los afios
2011 - 2010 y 2010 - 2009, por lo cual se concluye que no
existen diferencias estadisticamente significativas en los
activos por impuestos diferidos del afio 2010 con el afio 2009
y 2011. No obstante si existen diferencias significativas en
los afios 2012 con 2011 y 2010 y el afio 2011 con el 2009,
debido que el valor-p de la prueba es menor a 0,05.

El mismo procedimiento se realizd alternativamente
para los pasivos:
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Tabla N° VII:
Correlacion de Person
Pasivos por impuestos diferidos

Afos Correlacion valor- p
2012 - 2011 0,853 0,000
2012 -2010 0,817 0,000
2012 - 2009 0,777 0,000
2011 - 2010 0,931 0,000
2011 — 2009 0,879 0,000
2010 — 1009 0,950 0,000

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de SVS

Se determinaron correlaciones altas y estadisticamente

significativas (valor-p <0,01) en cada una de las combinaciones
de afos sobre pasivos por impuestos diferidos, siendo los
afnos 2010 y 2009 los que tienen la correlacion mas elevada
dentro del grupo (corr=0,950) y los afios 2012 y 2009 los que

presentan la correlacion mas baja (corr=0,777).

Tabla N° VIII:

Prueba T para muestras relacionadas

Pasivos por impuestos diferidos

95% Intervalo de confianza

Anos X S Error
Inferior
2012 - 2011 0,008 0,035 0,006 -0,005
2012 - 2010 0,005 0,038 0,007 -0,009
2012 - 2009 0,005 0,043 0,008 -0,010
2011 - 2010 -0,003 0,023 0,004 -0,012
2011 - 2009 -0,003 0,031 0,006 -0,014
2010 - 1009 0,001 0,020 0,004 -0,006

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

El valor- p asociado a la prueba T para muestras

relacionadas es mayor a 0,05 en cada una de las
combinaciones de afios, por lo cual se concluye que no
existen diferencias estadisticamente significativas en los

pasivos por impuestos diferidos de los afios 2012 a 2009.

Analisis vertical

Complementando los analisis anteriores, se realizo
un analisis de los promedios por sector y por afio, cuyos
resultados se aprecian en la tabla siguiente:

Tabla N° IX:

Superior
0,021
0,019
0,021
0,005
0,009
0,008

Promedio Activos por impuestos diferidos

Para cada afio, por sector industrial

Sector N X 2012
Commodities 4 0,009
Construccion & Inmobiliaria 3 0,034
Consumo 2 0,014
Industrial 4 0,047
Retail 7 0,019
Utilities 7 0,038
Otros 4 0,021
Total general 31 0,027

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

x 2011
0,007
0,037
0,011
0,029
0,017
0,031
0,018
0,022

1,263
0,678
0,696
-0,795
-0,462
0,201

X 2010
0,007
0,029
0,013
0,017
0,021
0,026
0,018
0,019

g.l

30
30
30
30
30
30

X 2009
0,007
0,023
0,014
0,023
0,017
0,025
0,016
0,019

23

valor-p

0,216
0,503
0,492
0,433
0,647
0,842
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De estos datos se puede observar que el afio 2012, el
sector “Industrial” es el que tiene el promedio mas elevado
en cuando a activos por impuestos diferidos (x=0,047)
mientras que el sector “Commodities” es el que tiene el
promedio mas bajo (x=0,009). El afio 2011 se puede observar
que el sector “Construccion & Inmobiliaria” es el que tiene
el promedio mas elevado (x¥=0,037) mientras que el sector
“Commodities” es el que tiene el promedio mas bajo
(x=0,007). El afio 2010 el sector “Construccion & Inmobiliaria”
es el que tiene el promedio mas alto (¥=0,029) mientras que el
sector “Commodities” es el que tiene el promedio mas bajo
(x=0,007). Finalmente el afio 2009 el sector “Utilities” tiene
el promedio mas alto (¥=0,025) y el sector “Commodities” el
promedio mas bajo (¥=0,007).

Grafico N°1.
Box Plot Activos por impuestos diferidos
Para cada afio por sector empresarial

Inclustrial
0,125+ *

0,100+
Retail
o

Oﬁaqa“ Retail

0,075
Qndusﬂ'ia\

Retail
Retail o
0,050 °©

0,025+

0,000

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

En el grafico N°1 se pueden observar casos atipicos
en cada uno de los afios analizados. El afio 2012 y 2011
presentan atipicos en “Retail” e “Industrial”, donde se puede
ver un caso muy extremo en este Ultimo sector. Los afios
2010 y 2009 presentan casos atipicos solo en el sector
“Retail”.

Tabla N° X:
Prueba de homogeneidad de varianza
Activos por impuestos diferidos por sector empresarial

Afio Estadistico de gt gi2 valor-
Levene P
2012 4,087 6 24 0,006
2011 2,899 6 24 0,029
2010 2,414 6 24 0,057
2009 0,721 6 24 0,637

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de SVS

Como complemento, se realizd una prueba de
homogeneidad de varianza, Tabla N°10, donde se observa
que el valor- p asociado es mayor a 0,05 en los afos 2010
y 2009, por lo cual se concluye que no existen diferencias
estadisticamente significativas en las varianzas de los
activos por impuestos diferidos de cada uno de los sectores
empresariales para estos afos. No obstante los afios 2012
y 2011 no tienen varianzas homogéneas, ya que el valor- p
asociado a la prueba es menor a 0,05.

Finalmente, se realizd una prueba ANOVA, para
determinar la existencia o no de diferencias significativas en
los activos por impuesto diferidos, entre cada uno de los
sectores revisados.

ANOVA de un sector para activos por impuesto diferidos

Por sector, para cada afio estudiado

ANOVA Suma de cuadrados
Inter-grupos 0,005
2012 Intra-grupos 0,016
Total 0,021
Inter-grupos 0,003
2011 Intra-grupos 0,007
Total 0,009
Inter-grupos 0,001
2010 Intra-grupos 0,004
Total 0,005
Inter-grupos 0,001
2009 Intra-grupos 0,004
Total 0,005

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Tabla N° XI:
g.l. M’esiia F valor-p
cuadratica

6 0,001

24 0,001 1,171 0,354
30 -

6 0,000

24 0,000 1,627 0,183
30 -

6 0,000

24 0,000 1,373 0,265
30 -

6 0,000

24 0,000 1,152 0,364
30 -
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De la tabla N° Xl se puede ver que el valor- p asociado
a la prueba ANOVA es mayor a 0,05 en cada uno de los
afios analizados, por lo cual se concluye que no existen
diferencias estadisticamente significativas en los activos
por impuesto diferidos entre cada uno de los sectores
analizados para cada afo (x =% ,=... = %_).

Para el caso de los afios 2012 y 2011, y dados los
resultados obtenidos en el estadistico de Levene, se realizo
como respaldo una Prueba no paramétrica de Kruskal-Wallis,
cuyos resultados indican, dado que el valor- p asociado a
la pruebas es mayor a 0,05 en los dos anos analizados,
que no existen diferencias estadisticamente significativas
en los activos por impuesto diferidos entre cada uno de los
sectores analizados para estos afios (¥ ;=% ,=..=%_).

Tabla N° XII:
Prueba de Kruskal-Wallis para activos por impuestos diferidos

Por sector, Afio 2012 Y 2011.

Ano Chi-cuadrado g.l. valor- p
2012 8,92 6 0,178
201 11,07 6 0,086

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Con respecto a los Pasivos por impuestos diferidos, se
procedioé en forma similar, comenzando con el analisis por
sector, idem al de los activos:

Tabla N° XIII:
Promedio pasivos por impuestos diferidos

Por sector de las empresas

Sector N x 2012
Commodities 4 0,152
Construcciéon & Inmobiliaria 3 0,039
Consumo 2 0,099
Industrial 4 0,062
Retail 7 0,133
Utilities 7 0,079
Otros 4 0,058
Total general 3 0,093

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Se observa que para cada uno de los afnos analizados,
el sector “Commodities” es el que tiene el promedio mas
elevado en cuando a los pasivos, mientras que el sector
“Construccion & Inmobiliaria” es el que tiene el promedio
mas bajo.

x 2011

0,154
0,040
0,085
0,076
0,124
0,049
0,054
0,085

Box Plot Pasivos por impuestos diferidos
Para cada afo, por sector empresarial

x 2010
0,156

0,040
0,110
0,051
0,125
0,058
0,074
0,088

Grafico N°2.

X 2009
0,134

0,035
0,100
0,055
0,132
0,060
0,079
0,088
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0,254

0,054

0,00

Utilties
OCommodities

T
Afio 2012

T
Afo 2011

T
Afio 2010

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

T
Afio 2009



26

Afio 2012

Afio 2011

Afio 2010

Afio 2009

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de SVS

ANOVA
Inter-grupos
Intra-grupos
Total
Inter-grupos
Intra-grupos
Total
Inter-grupos
Intra-grupos
Total
Inter-grupos
Intra-grupos

Total
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En forma idéntica, se realizd una prueba de
homogeneidad de la varianza, la que demostré que el
valor- p asociado resulté ser mayor a 0,05 en los afios
2012, 2011 y 2010, por lo cual se concluye que no existen
diferencias estadisticamente significativas en las varianzas
de los pasivos por impuestos diferidos de cada uno de los
sectores empresariales para estos afios. El afio 2009 no
tiene varianzas homogéneas, ya que el valor- p asociado a
la prueba es menor a 0,05.

Tabla N° XIV:
Prueba de homogeneidad de varianza
Pasivos por impuestos diferidos por sector

Afio Estadistico de gt gl2 valor-
Levene p
2012 0,663 6 24 0,680
2011 1,105 6 24 0,388
2010 1,683 6 24 0,168
2009 2,964 6 24 0,026

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Con respecto a la prueba ANOVA, el valor- p es mayor
a 0,05 para los afios 2012 y 2009, por lo cual se concluye
que no existen diferencias estadisticamente significativas
en los pasivos por impuesto diferidos entre cada uno de los
sectores analizados en estos anos (x, = x,=..=x_,). No
obstante, si se observan diferencias en los pasivos en los
afos 2011 y 2010, dado que el valor-p asociado a la prueba

ANOVA es menor a 0,05.

Tabla N° XV:
ANOVA de un factor

Pasivos por impuestos diferidos por sector

Suma de
cuadrados
0,044

0,085
0,129
0,049
0,07
0,119
0,049
0,056
0,105
0,041
0,078
0,119

Media

A oo g
9 cuadratica F valor-p
6 0,007
2,046 0,098
24 0,004
30 -
6 0,008
2,814 0,032
24 0,003
30 -
6 0,008
3,483 0,013
24 0,002
30 -
6 0,007
2,129 0,087
24 0,003
30 -

Finalmente, se realiz6 una prueba adicional, no
paramétrica para el afio 2009, dado el resultado de la
prueba de Levene. Este test, denominado Kruskal-Wallis
determinér que el valor- p es mayor a 0,05 en el afo
2009, por lo cual se concluye que no existen diferencias
estadisticamente significativas en los pasivos por impuesto
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diferidos entre cada uno de los sectores analizados para
este afio (¥, =x,=..=%_).

Tabla N° XVI:
Prueba de Kruskal- Wallis para pasivos por impuestos diferidos

Por sector afios 2009

Aio Chi- 1 valor-
cuadrado 9l P
2009 13,246 6 0,069

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Analisis de descriptores

Para finalizar con el cumplimiento de los objetivos
planteados, se realiza un anélisis de los descriptores
utilizados por las empresas en la confeccién de sus estados
financieros. Se definira como “descriptor” a cada uno de
los componentes en que, para efectos de presentaciéon de
la correspondiente nota, se divide el activo o pasivo por
impuesto diferido. Vale decir, el numero de descriptores
usados por una empresa, equivale al grado de apertura de
la cifra en la nota. Este analisis solo fue realizado para los
rubros de commodities, retail, utilities y otros.

Tabla N° XVII:

Estadisticos descriptivos “Descriptores”

Impuesto N Min Max X s cv
Activos | 22 3 20 10 4,577 44,741
Pasivos = 22 3 20 8 4,426 52,379

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Se infiere que en promedio todas las empresas tienen
10 descriptores para los activos por impuestos diferidos
y 8 para los pasivos por impuestos diferidos, en ambos
casos con un minimo de 3 descriptores y un maximo de 20
descriptores.

Adicionalmente, a través del coeficiente de variacion
(CV) podemos observar que existe una moderada dispersién
de datos, en ambos casos, con un coeficiente de 44,741%
para activos y 52,379% para pasivos.

Tabla N° XVIII:
Estadisticos descriptivos para Descriptores

Por sector empresarial

Activos Pasivos
Sector
x Min Max X Min Max
Commodities 11 3 18 1" 3 18
Otros 10 5 15 10 5 13
Retail 11 6 20 8 4 20
Utilities 9 5 12 7 3 9

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

Se aprecia que en promedio todas las empresas del
sector “Commodities” tienen 11 descriptores para los activos
y pasivos por impuestos, mientras que las empresas del

sector “Otros” tienen en promedio 10 descriptores para
activos y pasivos, las empresas del sector “Retail” tienen en
promedio 11 descriptores para activos y 8 pasivos y “Utilities”
tienen 9 en promedio para activos y 7 para pasivos.

Grafico N°3: Ranking Empresas Descriptores

Activos por impuestos diferidos.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

En el grafico N°3 se puede ver que la empresa Falabella
eslaque presenta mas descriptores dentro de la muestra (20)
para activos, seguida por la empresa SQM (18), la primera
de estas perteneciente al sector “Retail” y la segunda al
sector “Commodities”. Por otro lado, se puede observar que
la empresa CMPC es la que presenta menos descriptores
para activos (3), seguida por la empresa Sonda (5), la
primera de estas perteneciente al sector “Commodities” y la
segunda al sector “Otro”. Se puede ver a simple vista que
es significativa las diferencias en la cantidad de descriptores
que presentan las diversas empresas.

Grafico N°4:
Ranking empresas Descriptores

Pasivos por impuestos diferidos
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de SVS

Para el caso de los pasivos se puede ver que la empresa
Falabella es la que presenta mas descriptores dentro de la
muestra (20) para pasivos, seguida por la empresa SQM
(18), la primera de estas perteneciente al sector “Retail”



28 Navarrete Oyarce, José; Moraga Flores, Hugo

y la segunda al sector “Commodities”. Por otro lado, se
puede observar que la empresa CMPC y Colbun S.A. son
las que presentan menos descriptores para pasivos (3), la
primera de estas perteneciente al sector “Commodities” y la
segunda al sector “Utilities”. Se puede ver a simple vista que
es significativa las diferencias en la cantidad de descriptores
que presentan las diversas empresas.

Grafico N°5.
Box plot descriptores por empresa
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de SVS

Se puede ver en el grafico N°5 que el numero de
descriptores para activos es mucho mas disperso que para
los pasivos. Se observan también casos atipicos en las
empresas Falabella y SQM para los descriptores para los
pasivos.

Tabla N° XIX:
Prueba de Kruskal-Wallis para nimero descriptores
Por sector Activos y Pasivos

Ao Chi-cuadrado g.l valor- p
Activos 1,262 3 0,738
Pasivos 1,995 3 0,573

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SVS

De la tabla N° XIX se puede ver que el valor- p asociado
a la prueba de Kruskal- Wallis es mayor a 0,05 para activos
y pasivos, por lo cual se concluye que no existen diferencias
estadisticamente significativas en el numero de descriptores
entre cada uno de los sectores analizados para activos y
pasivos (¥ =% ,=..=X_).

CONCLUSION

Esta investigacion demostré en forma cientifica que,
en términos generales, existe homogeneidad en los
montos relativos de impuestos diferidos publicados por las
compafias analizadas, siendo verosimil pensar que esto se
debe a que en un mercado competitivo, las empresas que
sobreviven son solo las mas eficientes, y en ese sentido,
tienden a replicar sus modelos o estructuras financieras, a
tal punto que este efecto también es percibido a nivel la

generacion de impuestos diferidos. En términos especificos,
si bien se observaron diferencias en el analisis horizontal
para las combinaciones 2012 con 2011 y 2010, asi como
el ano 2011 con el 2009 para el caso de los activos, se
concluye que los montos son bastante homogéneos para
este rubro. En forma paralela, los pasivos no presentaron
diferencias significativas en este analisis.

Otro enfoque utilizado, el analisis vertical, demostré con
test de ANOVA que no existen diferencias estadisticamente
significativas ni para activos ni para pasivos por impuestos
diferidos en las industrias especificas analizadas.

No obstante, a nivel de descriptores, llama la atencién
que, si bien en términos estadisticos no se apreciaron
diferencias, existen puntos muy altos versus otros muy
bajos, vale decir, se evidencid la existencia de empresas
con un alto nivel de detalle versus otras con informacion muy
pobre. Por ejemplo, Falabella presenta, para el caso de los
activos, 20 conceptos para revelar sus impuestos diferidos
y CMPC tan solo revela en 3 conceptos sus imputaciones.

Este hallazgo es importante, puesto que los tomadores
de decisiones, posibles inversores, por ejemplo, estan
sujetos a informacién no estandarizada, pudiendo ser
inducido a decisiones erréneas, toda vez que si bien la
normativa establece parametros generales de exposicion,
son finalmente las empresas las que deciden si revelar el
minimo o bien entregar mayor informacion al mercado.
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Anexo 1

Indicador: Activos por Impuestos Diferidos:

Siector Empreza Ao 2012 Ao 2011 Ao 2010( Ao 2003
Cap 00038 00033 00072 00052

Commodities S0M 0,000 0,000 0,000 0,0003
EMPRESA CMPC 00147 00113 0.0105 0.0031

EMPRESA COPEC 00108 | 00033 | 00032 00035

BELSACOS. A 004565 | 00433 [ 000452 0,037

Construccidn & Inmabiliaria Paz Corp 00267 | 00273 | 00230 0.0160
Salfa Corp 00236 | 00344 0,064 0,0153

Consuma CCcu 00173 0047 0.0161 0.0210
Corchay Tora 0,004 | 00077 0,003 00070

CFR PHARMACEUTICALS 0.0210 00143 0,044 00265

Industrial LATAM AIRLINES GROUP 5.4 00070 | 00073 | 00036 0.0015
Sigde koppers 00355 0,021 0,021 0,0275

\apares 01255 | 00703 | 00257 00356

AMTARCHILE 5.4 00105 0.0031 00053 00033

o Sm Chile 5.4 0,0055 | 00053 10,0081 0,004 7
Sonda 00200 | 00278 0.04710 00250

EMTEL 00356 | 00275 | 00268 00271

CENCOSID 0.0261 00213 0,030 0.0174

Lz Palar 00736 00417 | 003548 00235

Parque Arauco 0.0145 0,013 0,015 0.0z201

Rt ail Ripley Carp 0.0304 00415 | 00378 00322
FALABELLA 0,0120 0,007 0,015 00123

FORUS 00152 00173 0,042 00123

HITES 00857 | 00700 | 00538 00555

AES GENERS.A 00367 | 00242 0,0136 0.0120

AGUAS ANOIMAS 5.4 0.0237 | 00255 | 00237 00225

COLBUNS. & 00054 0.0017 00021 00016

Lkilities Irwersiones Bguas Metropolitanas S 00252 00217 0,0133 00133
E.CLS.4 0.0134 0,0105 | 00075 0.0074

Erdeza 0,0105 0,045 0,0153 0,0154

Erersis 00246 | 0,027F | 00348 00344

Anexo 2
Indicador: Pasivos por Impuestos Diferidos:

Sectar Empreza Ao 2012 | Afo 2011 | ARe 2010 | Afo 2003
Cap 01964 | 02062 01743 0,0564

Commodities S 00563 | 0,049 | 0,052 00321
EMPRESA CMPC 0527 01827 0,154 0,1345

copec 01729 01790 0,2064 02225

BESALCO 5.4 00753 0,073 | 0.0744 0,0560

Construccion & Inmobiliaria Paz Coarp 00108 00147 00136 0,070
Salfa Carp 00317 0,036 | 0.0306 00277

Consumn CCu 01203 | 00330 | 0,0336 01,0340
Caonchaytaro 00770 00713 01210 0,1063

CFRPHARMACEUTICALS 00331 0,0391 | 0.06565 0.05813

Industial LATAM AIRLINES GROUP 5.4 00362 | 00957 | 00383 00516
Sigdo koppers 0,1200 01475 | 0.0654 0,073z

WVapores 0,0005 00030 00140 000586

ANTARCHILE 5.4 0,1631 01740 10,1336 0,243

Citrss Sm Chile 5.4 00013 0,002 00015 0,0003
Sornda 00436 | 00265 [ 00535 0,05873

EMTEL 00103 0,043 | 0,027 00313

CENCOSUD 005353 | 00877 | 00706 10,0505

LaPolar 01337 0,156 | 0.0230 00247

Parque Arauco 01415 0,132 0.1133 01121

Retail Ripley Corp 00135 00138 0,0165 0,0140
FALABELLA 00542 | 00730 | 005335 00373

FORUS 00254 | 00267 00515 0,0561

HITES 00223 00216 00313 00323

AES GEMER 5. 4 01526 0,437 0,1443 01524

AGUAS ANDIMAS 5.4 00964 | 00305 01013 01073

COLEUM 5.4 02067 | 0,2093 0,1536 0,2213

Ltilities Imwersiones Aguas Metropolitanas 5. 0,0966 0,0503 01014 01080
ECLS. A 01555 01,1436 01337 01445

Endeza 01057 0,1056 01154 01052

Enersis 00517 | 00744 | 00356 0,033
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